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Rezumat
Aspectele de mediu, sociale și de guvernanță (ESG) reprezintă o componentă-cheie a guvernanței corporative, influența acestora asupra piețelor financiare fiind în continuare un subiect de dezbatere de interes. Prezenta lucrare examinează impactul factorilor ESG asupra randamentelor și volatilității acțiunilor, precum și asupra performanței portofoliilor de investiții. Metodologia de cercetare cuprinde o analiză empirică care examinează efectele factorilor de mediu, sociali și de guvernanță asupra rentabilității acțiunilor. În consecință, această cercetare examinează influența performanței și a controverselor privind aspectele de mediu, sociale și de guvernanță asupra a două aspecte principale ale evaluării performanței acțiunilor: randamentul și volatilitatea acțiunilor. Această analiză este aprofundată printr-o abordare sectorială, pentru a identifica dacă efectele ESG diferă semnificativ în funcție de industria în care operează companiile. În plus, un aspect important al analizei va implica explorarea efectelor de propagare ale scorurilor ESG,  vizând impactul acestora asupra scorurilor altor companii din același sector, precum și asupra volatilității acțiunilor.
De asemenea, au fost analizate implicațiile dezacordurilor privind scorurile de risc ESG asupra rentabilității și volatilității acțiunilor, precum și asupra performanței portofoliului. În cadrul studiului empiric, au fost construite două portofolii pe baza nivelului de dezacord dintre scorurile de risc ESG, furnizate de două agenții de evaluare. Companiile europene au fost împărțite în cuartile, iar cele din cuartila superioară (dezacord ridicat) și inferioară (dezacord scăzut) au fost selectate, utilizând deviația standard a clasamentelor percentilei ca măsură indirectă a divergenței dintre evaluatori.
Analiza comparativă a contextelor din Europa și Africa de Sud demonstrează rolul esențial al reglementărilor în modelarea rezultatelor inițiativelor de mediu, sociale și de guvernanță, având în vedere particularitățile economice și reglementative ale pieței sud-africane. În mod specific, pe piața europeană, portofoliile cu scoruri ESG ridicate, atât la nivel global, cât și la nivelul pilonilor individuali, au înregistrat performanțe superioare în raport cu portofoliile constituite din acțiuni cu scoruri ESG mai scăzute. În schimb, pe piața sud-africană, portofoliile constituite din acțiuni ale companiilor cu performanțe ESG scăzute au demonstrat o performanță ajustată la risc superioară în comparație cu cele caracterizate de scoruri ESG ridicate. 
În plus, cercetarea a analizat efectele factorilor de mediu, sociali și de guvernanță asupra volatilității acțiunilor, în contextul european. Rezultatele indică o relație directă între performanța ESG și volatilitatea acțiunilor. Companiile cu ratinguri ridicate în materie de mediu, societate și guvernanță au manifestat o volatilitate crescută, care poate fi atribuită expunerii lor sporite la așteptările crescute ale investitorilor, la ajustările de reglementare și la reacțiile rapide la știri. 
În același timp, s-a observat că influența ESG variază în funcție de sector, industriile care prezintă un impact ESG ridicat resimțind mai intens efectele reglementărilor și ale schimbărilor în percepția investitorilor. În plus față de repercusiunile imediate asupra companiilor și portofoliilor de investiții, cercetarea subliniază efectele de propagare ale scorurilor ESG. Constatările relevă o relație directă în care scorul mediu ESG al unui sector influențează scorul ESG al întreprinderilor individuale din cadrul sectorului respectiv. Acest rezultat sugerează că societățile europene pot fi supuse unei presiuni colective pentru a se conforma standardelor ESG predominante în sectoarele respective. 
Analiza a indicat că variațiile în evaluările riscurilor ESG nu afectează în mod semnificativ randamentul acțiunilor în contextul european; cu toate acestea, aceste diferențe exercită un efect substanțial asupra volatilității acțiunilor. Prin examinarea portofoliilor construite în funcție de diferite niveluri de dezacord se constată că, deși portofoliul care prezintă un dezacord minim produce rezultate mai favorabile în ceea ce privește anumiți indicatori, niciunul dintre portofolii nu demonstrează o performanță solidă. 
În concluzie, analiza pieței europene a evidențiat impactul semnificativ al factorilor ESG asupra rentabilității și volatilității acțiunilor. Portofoliile cu scoruri ESG ridicate au înregistrat performanțe superioare comparativ cu cele cu scoruri ESG scăzute. În plus, analiza dezacordurilor între scorurile ESG ale diferitelor agenții a arătat că divergențele în evaluarea riscurilor ESG pot influența volatilitatea acțiunilor, subliniind importanța unei evaluări coerente a acestora. De asemenea, relația dintre scorurile ESG ale companiilor din același sector a arătat o presiune colectivă pentru a respecta standardele predominante. În acest context, fundamentul unui program ESG eficient constă în elaborarea unor politici cuprinzătoare care abordează provocările specifice identificate în cadrul fiecărei societăți. Integrarea componentelor ESG în strategiile corporative și în deciziile de investiții nu generează doar beneficii financiare pe termen lung, dar și promovează evoluția unor piețe mai durabile și mai rezistente la riscuri.
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